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—œ øb}?A|b½« b|U?Ð  —b: ÈU¼—U²?šUÝ Â«b& tÐ Ë X?}J�U
 “« v?�UJý« tÇ t?Ð ¨fÄ

¨b|œ Áb?ý œU| ¡tK−?
 ’uBV
 ¡Á—U?Lý —œ «— Ê¬ Ê«uð v
 t?& —uD½UL?¼ ¨œ—«u
 s|«

X?}?J?�U?
 k?H?Š —«b�d?Þ Œu?K?Ð œd?� Æb?½—«b?½ Èb?Š«Ë d?E?½ Y?×?Ð s|« —œ Ê«d?E?M?³?ŠU?H

v?Žu½ t?Ð s|« Æb?ýUÐ X?}?K:« —œ t?|U
d?Ý  —b: Ê¬ —œ t?& XÝ v?²?|d|b?
 UÐ v?HuB?š

Ê¬ “« œu?Ð t²?�½«u?²½ Îö?³: t?& œËdÐ È« ÁœËb?×
 “« d?ð«d� b?¼«uV?Ð t& X?Ý v½U?*¬ ‰b


t?²ý«œ Êb?ý v?K?LŽ È«d?Ð v?²V?Ð r?¼ d?Ö« t& X?Ý v?ÞU?I²?�« v?KŠ Á«— s?|« Æb?M?& —u³?Ž

 ÊU?¼œ—UÐ Æb?
U?−M?}Ð s?
e?
 vðU?³?Ł vÐ t?Ð t?& X�?¼ dD?š s?|« ¨býU?Ð(Bardhan)Ë 

 d
Ë—(Roemer)Ê¬ —œ t?& bM?²?�?¼ v²?�Ëœ X?}?J�U?
 —«b?�d?Þ ©g|u?š ‰Ë« „—œ —œ® 

 U�?ÝR
 s?}Ð v?|«—«œ ÆbM?& v/ —u?
« —œ v²?�Ušœ Ê«d?|b
 »U?B²?½« È«dÐ e?ł ¨X�Ëœ

Æœu?ý v
 l?|“uð l?ÞUI?²
 ÂU?NÝ È“U?Ð o|d?Þ “« ›v²?�Ëœ¤ v
u?LŽ ÁËd?Ö p| t?Ð t²?�Ð«Ë

 v?½U~?L?¼ X?}J?�U?
 v?Žu½ ©ÂËœ „—œ —œ® d?
Ë—(du public)¨b?M?& v
 œU?N?M?A}?Ä «— 

jI?� ¨g|U¼ sÄu?& U| t�«u?Š ¨býUÐ v
 s?Äu& U| t�«u?Š È«—«œ t& Èb½Ëd?Ný d¼ vM?F|

“« b?}K?Ið ‘Ë— s?|« Æœu?Ð b¼«u?š U¼ s?Äu?& Ë U¼ t?�«uŠ d?~|œ q?ÐU?I
 —œ È—«c?Ö«Ë qÐU?:

d?ðd?ŁR?
 X?|d?|b?
 å—«“U?Ð r?�?}?�U?}?ÝuÝò ÈU?¼ ‰b?
 t?½u?~?M?|« Æb?ýU?Ð v?
 ÂU?N?Ý —«“U?Ð

œuš ·b?¼ «— dð t½U?³KÞ Èd?Ð«dÐ r}?�Ið ¨‰U?Š ÊUL¼ —œ Ë ›v?²�Ëœ¤ v
u?LŽ  U�?ÝR


U?
« ¨b?ý r?¼«u?V?½ Ê¬  U}?ze?ł Ë v?J?}?M?J?ð v?¦?×?Ð œ—«Ë U?−M?|« —œ s?
 Æb?¼œ v?
 —«d?:

s|« ≠ v?|«—U& ¡tM?}
“ —œ ≠ X�dÖ Ê«u?ð v
 ›U¼ ‰b?
¤ U¼ Ê¬ tÐ t?& Èœ«d|« s|d²?Ö—eÐ

È—Ë¬—U?Ð ¨Áœd?& d?}}?G?ð r?& —U?}?�Ð  U?�?ÝR?
 —œ v?ŽU?L²?ł«  U?³?ÝU?M?
 ÊuÇ t?& X?Ý«

≤≤≥

È—«œ t|U?
dÝ r²�?}Ý  U�ÝR?
 Èb}�uð È—Ë¬—U?Ð UÐ ÈœU|“  ËUH?ð ¨U−M|« —œ Èb?}�uð



tJ?½¬ ÊËbÐ ¨XÝ«  U?�ÝR
 —œ v?Ý«d&u
œ d?Ð vM²³?
 ¨d~|œ q?Š Á«— ÆXý«œ b¼«u?V½

n�R?
 s|bM?Ç jÝuð q?Š Á«— s|« ÆbýU?Ð tLK& ’U?š ÂuNH?
 tÐ v½«œd?Öœuš ¨œuB?I


 ÈÓd?� „—U
 t?KL?ł “«(Marc Fray)®X?Ý« Ábý t?z«—« Áb½—U?~½ Ë ±“« vJ?| s|« Ë ©

 U?³ÝU?M
 —œ q?zU�?
 r}?M?}³?Ð Ær¼œ Õd?ý U−?M?|« —œ «— Ê¬ r¼«u?š v
 t?& XÝ v?ðUJ?½

øœd& bM¼«uš “ËdÐ t½u~Ç X}J�U


È—«œ t|U
dÝ œUB²:« —œ v²Š t&® «— X}J�U
  —b: t& XÝ« s|« ÎUI}:œ œuBI


dÐ UMÐ Æœd& p}JHð d~|bJ| qLJ?
 U
« «bł ÈU¼  —b: “« È« tŽuL−
 tÐ ©X�}½ oKD


 ¨s|«t|U
dÝ Ë —U& X|d|b
t& œuÐ b¼«uš vðU�ÝR
 —œ åp|dý Ê«dÖ—U&ò ¡ÁbNŽ tÐ 

 ¨÷uŽ —œ ÆbM?²�¼ p}ð«d?&u
œ ÈU¼œUN½ tÐ e?N−
tÐ v�U
 ¡t|U?
dÝ Êœ«œ ’UB²š«

 U�ÝR
—œ ÆbM²�?¼ Ê«œdÖœuš e}½ U¼ Ê¬ t& X?�U| b¼«uš oI% v|U¼ p?½UÐ jÝuð 

¨ÈœUB?²:« Î«b}?&« ÈU¼ „ö
 ”U?Ý« dÐ b½«u?ð v
 Èd~|œ œU?N½ tÇ X?�}½ s?ýË— l:«Ë

 Êu?��« ÊU?|œ q?Š Á«— o³?Þ® È—«œ« d?ðU�œ øb?M?& l|“u?ð  U�?ÝR?
 s}?Ð «—  «—U?³²?Ž«-
Diane Elson-©s?|« t??Ð Î«b?F??Ð s?
® b??M?²??�?¼ œu??š ’U?š v??¼œ “U?Ð Ê«d??~?½ t??½ t?& 

b?M?¼«u?š Èd?²?L??& v?|«—U?& ÎU?L?K?�?
 ¨U?¼ X?ÐU?:— f?Ä«u?�œ t??½ Ë ©Âœd?Ö v?
 d?Ð Ÿu?{u?


ÆX?ý«œ —œ b??|U??Ð U??¼ p?½U??Ð t??& È« Èe??&d??
 g??I?½ œ—u??
 —œ ÊU??H??�R??
 ÂU??9 ÎU?³??|d??I??ð

X?|d?|b?
 v?ÝdÐU?�?Š Ë U?¼ È—«c?Ö t?|U?
d?Ý gM?|e?Ö —œ ÈœU?ý—« d?}?ž r?�?}�U?}?Ýu?Ý

u?�?ðd??|U?& t?½u?/ “« U??−?M?|« —œ U?¼ Ê¬® Æb??½—«œ Èb?Š«Ë d?E?½ ¨b??M?M?& È“U?Ð  U??�?ÝR?


(kei retsu)∫b?½d}?Ö v
 ÂU?N�« ÊU?*¬ ¡t½u?/ “« dðœËb?×
 v?×D?Ý —œ Ë vM?Ä«˛ ÈU¼ 

v�U
 —«“UÐ ¨U?J|d
¬ ¡Áb×²
  ôU|« ·öš d?Ð ¨—uA& Ëœ s|« —œ t& œd& tłuð v?²�|UÐ

—œ ¨ŒuKÐ œd?� v²Š Æ≠ Ád}žË —«œUN?Ð ‚«—Ë« Ë ÂUNÝ —«“UÐ “« ≠ œ—«œ ÈœËb×
 X?}L¼«

t& b?M& v
 t}?Huð «— v²�Ëœ t?L}½ ÈU¼ p?½UÐ œU−|« ¨‘« v?HuBš œUB?²:« r²�?}Ý

“« ¨b?M??ýU?Ð b?}?&« v??H?|U?þË t?Ð b??N?F?²?
 Æb??½u?ý Á—«œ« v?
u?L??Ž  U?
b?š È˛u?�u??zb?|« U?Ð

bM?M& —«d:dÐ œu?š ÊU|d²A?
 UÐ «— Èd}?~}Ä jÐ«Ë— Ë b?MýUÐ —«œ—ušd?Ð vI|ô Ê«bM?
—U&

b?M?ÐU| X?Ýœ U?¼ Ê¬  b?
 “«—œ X?|«b?¼ Ë  U�?ÝR?
 v?�U?
 l?{Ë œu³?N?Ð t?Ð b?M?½«u²?Ð U?ð

UÐ ÆœuÐ b?¼«uš e}½ v?HuBš ÈU¼ p?½UÐ tÐ e}?
¬ XÐU:— —UA?� vŽu½ Vłu?
 t& Èd
«

 bý ÊUL¼ tÐ b?M½«uð v
 U¼ p½UÐ U|¬ t?& bA& v
 g}Ä «— gÝdÄ s|« d?
Ë— ¨tLNM|«

sz«d: ¡t?L¼ «d|“ ÆXÝ v³?}−Ž b|œdð øb?MM&  —UE½ ‰UL?Ž« Ê«d|b
 dÐ v�U?
 ÈU¼—«“UÐ

≤≤¥

—œ U|¬ U
« ÆbM?²�¼ vð—UE½ s}?MÇ ‰ULŽ« tÐ —œU: d?²A}Ð U¼ p½UÐ t?& XÝ« s|« dÐ ‰«œ



tÐ ¨b?MM?& v
 È“U?Ð v²?MÝ —u?Þ tÐ Ê«—«œ t?|U
d?Ý t& «— v?AI?½ U¼ p?½UÐ ¨ —u?H s|«

X?|d|b?
 —œ t& v?ðËUH?²
 ¡Áu?}ý X?KŽ t?Ð U¼ p?½UÐ ¨s?
 dE?½ tÐ øX?�dÖ b?M¼«u?V½ Áb?NŽ

bM¼«u?V½ È—U& s}MÇ ¨b?½d}Ö —U}²š« —œ v?
UNÝ bM½«uð v?/ tJ½¬ q}�œ tÐ e?}½ Ë b½—«œ

®Æœd&≤©

œ—u
 —œ U
«U¼ È—«cÖ t|U
dÝ q& mK³
 s}}Fð  —b: X�Ëœ s}Ð b|UÐ s
 dE½ tÐ ¨

  —U?J|«u?ý Æœu?ý r}?�I?ð U?¼—«u½U?š Ë(Schweickart)n?|dþ Ë ÁœU?Ý vK?Š Á«— 

b?I½ ÈU?¼ v|«—«œ Ë U?¼ Èœułu?
 “« vðU?}�U?
 X�Ëœ ¨ÈË d?E½ t?Ð ÆXÝ« Áœd?& œUN?MA?}Ä

ÈU?¼ p?½U?Ð t?Ð È—«cÖ t?|U?
d?Ý È«d?Ð «— Áu?łË s?|« Ë œ—«œ v?
 d?Ð v?
uL?Ž  U?�?ÝR?


v?
 ’UB?²š« ©p?Çu?& Ë vK?×
 ÈU?¼ g?VÐ U?ð e?&d
 “«® n?K²?V?
 ÕuD?Ý —œ —uA?&

t?²?�Ð«Ë U?¼ p?½U?Ð s?|« tÐ t?& v?ðU?�?ÝR
 r?−?Š Ë œ«b?F?ð oÐU?D?
  «—U?³?²Ž« s?|«® Æb?¼œ

 Ábý UDŽ« U¼ Ê¬ t?Ð Îö³: t& vG�U³
 v¼œ“U?Ð Ë bM²�¼(dottations)Ê¬ X}I�u
 Ë 

tÐ Ád?NÐ Xš«œdÄ t?Ð t& qŠ Á«— s?|« ©Æbý b¼«u?š r}�I?ð b|bł q?žUA
 œU−?|« —œ U¼

È—U³?ł« Xý«œd?Ð ¨qŠ Á«— s?|« «d|“ Æœ—«œ e?}½ «— œu?š »u}?Ž ¨b¼œ v?
 t9U?š œ«d�«

ÈU¼b?
U}Ä tÐ b?½«uð v
 Ë Áœd?& “«b½« fÄ Èœuš t?Ð œuš r�}?½UJ
 s?}A½Uł Îö?
U& «—

Á«— t?Ð Á—U?ÐËœ È«d?Ð ›v?²??�Ëœ¤ v?
u?L?Ž  —b?: t?& v?½U?
“ Îö?¦?
® Æœu??ý d?−?M?
 Èd?C?


—œ Ë b¼œ v?
 g|«e�« «— ©f?&Uð®  U}?�U
 v?K& v×?DÝ —œ ¨È—«cÖ t?|U
dÝ 7?š«b½«

«— U?¼ Ê¬ ¨b?M?& v??
 q?}?L?% ÈœU?B?²?:«  U??�?ÝR?
 d?Ð t?& v?|ôU?Ð Œd?½ U??Ð ¨‰U?Š s?}?Ž

Ë t?|U?
d?Ý Êœ«œ f?Ä t?Ð n?þu?
 ÈœU?B?²??:«  U?�?ÝR?
 s?|« d?Ö« Æb?|U?/ v?
 ”u?|Q?


 åvKH«ò —U?³²Ž«(le “principal”)ÁœUH?²Ý« t?& œ—«œ œułË d?Dš s|« ¨b?MýU?³½  

t& b?ýUÐ s?|« b½«uð v?
 ¨qÐU?I
 qŠ Á«— Æb?MM?JÐ v�U?
 ÁułË “« t?½U|uł t?�dH d?}ž È«

¨ «—U?³²?Ž« —«“UÐ ¨X?�U?Š s|« —œ ∫r?}M?& t?Fł«d?
 U?¼—«u½U?š tÐ j?I?� ¨÷«dI?²Ý« È«d?Ð

k?HŠ Èb?}?�uð r?²?�}?Ý ÈU?{UI?ð Ë U?¼—«u?½Uš ¡t?{d?Ž s}?Ð «— g?�œUF?ð ¨œu?š tÐ œu?š

p}?ð«d&u?
œ vÐU?V²?½« dÐ t& t?½U|«d?Ö Áœ«—« v²?ÝU}Ý –U?Vð« ¨—U?Ð s|« U?
« Æœd& b?¼«uš

 ËUH²
 Îö
U?& U¼—«u½Uš pð pð »UV²½« U?Ð b½«uð v
 t&® XÝ« dð qJA
 ¨b?ýUÐ vJ²


s?}}?Fð ÎU?HuB?V
®  X?�?}½ v?KL?Ž ¨Èe|— t?
U?½dÐ o?|dÞ “« e?ł ¨qŠ Á«— s?|« ©ÆbýU?Ð

“« v³?}&d?ð t& r?²�¼ j?K²?V
 v?L²?�}Ý —«b?�dÞ ¨d?²A?}Ð s
 Æ©b?
¬—œ dÐ  U?}�U?
 Œd½

¨ U?łU}?²?Š« dÐ U?M?Ð X�Ëœ Ë X?Ý ›v?²?�Ëœ¤ v
u?L?Ž “«b½« f?Ä U?Ð U¼—«u?½U?š “«b½« f?Ä

≤≤µ

tÐ ¨v?|UN?½ r}?EMð È«d?ł« È«dÐ b?½«uð v?
 v²Š Ë Áœd?& X�U?šœ ÁdNÐ Œd?½ s}?}F?ð È«dÐ



Æœuý qÝu²
 Áó|Ë  U}�U
 vŽu½ cš«

åv²&—UA
ò r�}�U}ÝuÝ Ÿu½ s|« ¡ÁbLŽ ◊uDš ¨X}J�U
 ¡tM}
“ —œ t& r}M}Ð v


(associatif)éÇ v?²MÝ ÈU?¼ qŠ Á«— tÐ X?³�½ U?¼ Ê¬ È—Ë¬u½ Ë bM?²�¼ U?¼ Â«b& 

v½ËUFð åÈU¼ ÁËdÖò —œ ÎôUL²Š« t& «— vðU�ÝR
 t& bM²�¼ Ê«dÖ—U& s|« ÆX�}Ç —œ

X?&dý ·ö?š d?Ð U
« Æb?MM?& v?
 Á—«œ« v½ËU?F?ð ÈU¼ X?&d?ý bM?½U
 b?½« Áb?
¬ r¼ œd?Ö

Ê«uð v?
 Æb½—«œ Á—U?ł« —œ tJ?KÐ ¨g?|uš p?K9 —œ t½ «— t?|U
d?Ý U¼ Ê¬ ¨v?½ËUF?ð ÈU¼

Ê«dÖ—U?& jÝuð ÎU?�dH t|U?
dÝ pK?9 tÐ ◊uÐd
 l?½«u
 UN?Mð t½ d?
« s|« t& œ«œ ÊU?A½

»uKD?
 œb−
  U³?}&dð Ë q
U?& „d% ¡Á“Uł« t|U
d?Ý tÐ Ë œ—«œ v
 dÐ U?Ä g}Ä “« «—

V?Kž« t?& «— È—«cÖ t?|U
d?Ý œu³?L& t?Ð g|«d?Ö œbF?²
 q?|ôœ s}?Mâ?L¼ t?JK?Ð ¨b¼œ v?


l?M?
® œ—«œ v?
 d?Ð U?Ä g?}?Ä “« ¨X?Ý« Ê«œd?Öœu??š  U?�?ÝR?
 t?Ð Èd?}?Ö Áœd?š V?łu?


Á—Uł« «— t|U
dÝ t& v½U?�& Æ©XÝ« ‰b
 s|« Èb}K& dHUMŽ “« vJ?| v�U
 v|UH&œuš

vŽu?½ ¨t²?³�« U?¼ p½UÐ Æb?½—«b½ X?|d|b
 —œ v?ð—b: ê?}¼ ¨©U?¼—«u½Uš Ë X?�Ëœ® bM?¼œ v


v?Ð ¡t?DÝ«Ë g?I?½ U?¼ Ê¬ t?& XH?Ö Ê«u?ð v?
 v?�Ë ¨b?½—«œ  «—U³?²?Ž« h?}?BV?ð  —b?:

U| v
uLŽ «—  U�ÝR
 s|« Ê«uð v?/ d~|œ ¨ —uH s|« —œ ÆbMM& v
 È“UÐ «— ·dÞ

ÆbM|uÖ v
 Áe}�U}ÝuÝ d²A}Ð U¼ Ê¬ tÐ ªb}
U½ vHuBš

 ¡t?�Q?�?
 t?Ð Èd?E?½ ¨‰U?Š U?�?ÝR?
 —œ U?¼b?
¬—œ l?|“u?ðÊ«d?Ö—U?& Ær?}?M?J?�« v?
 

¨œd& X?³×?H œeL?²Ýœ “« Ê«u?ð v/ d~?|œ® bM?M& v?
 s}}?Fð œu?š È«dÐ v?²ÐU?Ł ‘«œUÄ

v?
 r}?�I?ð ÊUýœu?š s}?Ð «— Áb½U?
 v:U?Ð Ë ©b½« g?|uš ÈU?
d�—U?& ¨œuš U?¼ Ê¬ «d|“

v?�U?
 ‚Ëb?M?H d~?|œ® b?|¬ »U?�?Š t?Ð œu?Ý b?½«uð v?/ Ë X?�?}?½ œu?Ý d?~?|œ t& b?M?M?&

- fonds-œułË t?Ð —U& o|dÞ “« t?& XÝ Èœ«“U
 tJ?KÐ ¨©œ—«b½ œułË ÊU?½¬ tÐ oKF?²
 

œu?š tÐ Èd?~|œ ÈU?MF?
 ¨r}?M& k?H?Š «— v¼œ“U?Ð ÂuN?H
 d?Ö« ¨XN?ł s|b?Ð® ÆXÝ« Áb?
¬

t??& b?½u??ý v?
 o??|u??A?ð Î«b??|b?ý Ë ÎU??L??}?I??²??�?
 ¨X??�U?Š s??|« —œ Ê«d??Ö—U?& Æœd??}?Ö v??


—œ ÆU¼ Ê¬ v?|«—U& È«dÐ X?Ý v²½UL?{ ¨s|« Ë bM?& —U& s�?Š« u×½ tÐ ÊU?AðU�?ÝR


t
U?½dÐ —œ s?}M?âL¼ Ë U?¼b
¬—œ —œ® Èd?|cÄ ·U?DF½« t?& r}?M& ÊU?A½dÞU?š b|U?Ð U−?M|«

X�UŠ —œ Uð XÝ«dł« qÐU: dð ÊUÝ¬ —U}�Ð Èu×½ tÐ j|«dý s|« —œ ©—U& ÊU
“ Èe|—

ÆXÝ È—«œ t|U
dÝ œUB²:« j|«dý ¡Áó|Ë t& Èe}
¬ rHUVð

ÈUł vÝU?Ý« ¡t�Q�
 ÎU?M¾LD?
 U
« ÆÂb½UA& v?|«—U& ¡tD}?Š tÐ «— Y×Ð Î«b?LŽ s


≤≤∂

Ë U?¼ Èd?Ð«d?ÐU?½ n?}?H?V?ð —œ ¨X?Ý ÈœU?B?²?:« v?Ý«d?&u?
œ ¡t?F?Ýu?ð —œ ∫X?Ý Èd?~?|œ



¡t²?�|Uý «— r�?}�U}Ýu?Ý t& Èe}Ç Ê¬ —œ t?Höš —uÞ tÐ Ë X?Ý« —U& —œ v|U�u?Jý

Ë l?|dÝ t?& bM?²�?¼ vÝU?Ý« Èd~?|œ ◊uD?š ¨œ—«u
 s?|« —œ ¨È—UÐ Æœ“U?Ý v
 g?
U½

Æœd& r¼«uš uÖ“UÐ ÁUðu&

s}−Ž È« Áó|Ë bŽ«u?: UÐ —U& —«“UÐ t& vð—uH —œ ¨—«“UÐ UÐ r�?}�U}ÝuÝ s|« —œ

U¼ ‘«œU?Ä Vð«d
 tK?�KÝ t²?³�« Æb½—ËU?}Ð Â«Ëœ bM½«u?ð v
 b|bý ÈU?¼ ÈdÐ«dÐU½ ¨œu?A½

tK?�KÝ X?³�½® œu?Ð b¼«uš p?|œe½ r¼ tÐ Ë Áœd?A� ¨œU|“ ‰U?L²Š« t?Ð ¨t�ÝR?
 d¼ —œ

s?Ö«—b?M
 ÈU?¼ v?½ËU?F?ð —œ U?¼ ‘«œUÄ V?ð«d?
 (Mondragon)t?Ð Ë œu?Ð tÝ t?Ð p?| 

¨nK²V?
  U�ÝR
 —œ sJ}?� Æb}Ý— gý tÐ p| X³?�½ tÐ È—«œ t|U
dÝ X?ÐU:— dÞUš
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« U?¼ q?Š Á«— s|« “« p?|d?¼ Æœd& Â«b?:« t�Q?�?
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œu?BI?
 tJ?KÐ ¨X?�}?½ vŽU?L²?ł« X�«b?Ž UN?Mð t?�Q�?
 ¨vN?~½«Ë ÆX?ý«œ b¼«u?š «— œuš

t½ULBš ÈU¼—U²�— tÐ Z²M
 Ê¬ Ê«bI� t& XÝ« Ê«dÖ—U& „d% vŽu½ q}N�ð s}MâL¼

—œ Ë® œu?ý v?
 È“U?Ý Ê—b?
 d?Ð«d?Ð —œ v?²?Š Ë b?}?�u?ð œb?−?
 v?¼b?½U?
“U?Ý d?Ð«d?Ð —œ

Æ©b|¬ v
 b|bÄ Á—UÐËœ È—«cÖ t|U
dÝ œu³L& tÐ g|«dÖ t& XÝU−M|«
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Æb½—Ë¬ —UÐ tÐ v�«d×½« Z|U²½ bM½«uð v
 U¼œUNMA}Ä

¨r?�}?�U?}?ÝuÝ d?~?|œ vÝU?Ý« t?łË ¡Á—U?Ð —œ Áb|« b?M?Ç UÐ «— v?K?& Õd?Þ s|« s?


Ë s?}�Ë« ÆX?Ý« “U}?½ bM?Ç t?Ð ◊uÐd?
 Èe|— t?
U?½dÐ Ær?M& v?
 q
U?& Èe?|— t
U?½dÐ v?MF?|

gM?|eÖ Ê¬ o|d?Þ “« t& XÝ È—«eÐ« Èe?|— t
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ÈœUB?²:« vÝ«d&u?
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 Âœd?
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—œ t& È—«œ t?|U
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 —«c?Ö«Ë d~?|bJ?| “« qI²?�
 ÈœU?B²?:« Ê«d~|“U?Ð ¡ÁbN?Ž tÐ vÝU?Ý«  UL?}L?Bð Ê¬



q?ÐU: Ê«u?ð t& b?M²?�¼ È« v?HuB?š ÈU¼ ÁËd?Ö Ê«d~?|“UÐ s?|« VK?ž« ¨qL?Ž —œ® œuý

U?¼ X�Ëœ “« È—U?}�?Ð  —b: “« g?}Ð ÊU?A½«u?ð v¼U?Ö Ë b½—«œ —U?}²?š« —œ È« tE?Šö


Ê«b½Ëd?Ný ¡Áœ«—« t& œ—«c?Ö v
 «dł« t?Ð «— v
uL?Ž ¡Áœ«—« r�}?�U}Ýu?Ý ¨©X�¼ e?}½

—uý “« výU½ t?JKÐ ¨X�}½ Èœd� ÈU?¼ gM|eÖ lLł “« výU½ j?I� Áœ«—« s|« Ë XÝ«

q?I}?H Ê«d~?|œ  «d?E½ U?Ð œ—ušd?Ð —œ f?&d¼ d?E?½ Ê¬ —œ t& X?Ý vF?L?ł r}?LB?ð Ë

bÐU| v
 Èd²?A}Ð ‘d²�Ö Ë t²�— d?ð«d� vHuBš l�UM
 U?| Ë Èœd� lH½ “« Ë Áœ—uš

U
« d?ð Ê«“—« ÈU¼ôU?& Îö¦?
 t& X?Ý« s|« —œ ÊU?ÖbMM?& ·dB?
 lH?½ ¨‰U¦?
 Ê«uM?Ž tÐ®

ŸU�œ ¨X:u
 —uÞ tÐ r& XÝœ b½«uð v
 ¨Ê«b½ËdNý lH½ t& v�UŠ —œ ¨b½dVÐ vð«œ—«Ë

‰Ëb?ł ¨—U& ÊU?
“ tÐ ◊u?Ðd?
 ¨vŽU?L²?ł« r?N
 ÈU?¼ gM?|eÖ Æ©b?ýU?Ð v
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Ë vŽU?L²ł« ‰«u
« ¡ÁœËb?×
 ¨È—«cÖ t?|U
dÝ Ë ·dB?
 s}Ð V?ÝUMð ¨U¼b?
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Ë v?Öb½“ »u?Ç—UÇ s?}}?F?ð ¨b½—«œ X?|u�Ë« t?& v|U?¼ gV?Ð »U?V²?½« ¨vHu?Bš ‰«u?
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d�?}
 «— Èd?ð r−?�M
 ¡t?FÝu?ð ¨Èe|— t?
U½dÐ ÎU?}½U?Ł ÆbýU?Ð v
 X�?|“ j}?×
 X?|UŽ—

 vł—U?š q
«uŽ »U�?²Š« UÐ® d?ð @M¼PL?¼ vMF| œ“U?Ý v
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—œ o?}I?%® dð ÊË“u?
 ¨© UI?}I?% Ë X?}Ðd?ð Ë r}?KF?ð ¨v?|UM?Ðd|“ œ—«u?
 —œ ÎUHu?BV?


v½«œU?Ð¬ ÈdÝ«dÝ ¡t
U?½dÐ® vK
 `?DÝ —œ dð ‰œUF?²
 ©vI}?HKð Ë vK?}LJð q?
«uŽ œ—u


ÁdšôUÐ Æ©tłu
 È« tFÝuð ÈuÝ tÐ Èd}~²Nł® X�|“ j}×
 d²A}Ð X|UŽ— Ë ©oÞUM


È—«œ t|U
dÝ UÐ t�|UI
 —œ Èd²NÐ v~M?¼PL¼ ¨Êö& œUB²:« —œ Èe|— t
U½dÐ r²�}Ý

U| t�?ÝR
 p| `D?Ý —œ b½«uð v
 È—«œ t|U?
dÝ r²�}?Ý dÖ« «d|“ Æœ“UÝ v?
 —ËbI


¨vK& vÝU}I
 —œ Áó|Ë tÐ U
« ¨býUÐ t?²ý«œ Èd²NÐ v¼œ“UÐ gVÐ Ê¬ U| s|« `DÝ —œ

Æ©È—UJ}Ð ¡tM}
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 È«dÐ® œ—«b½ v|«—U&

X|U{— ÈœUB²:« ¡t³ÝU×
 ÂU$« “« «— œuš ¨t½«d
¬ Èe|— t
U½dÐ bMÇd¼ È—UÐ
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 ÁœUH²?Ý« n}F{ Èu?×½ tÐ Ê¬ “«
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 Èe|U9(dif férentiels)Æb|uł qÝuð 
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 Á—«uL?¼ t&

 U
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U½dÐ ¨Êœd& vK
 Îö¦
® éÇ v²MÝ ÈU?¼ qŠ Á«— œUB²:« Êbý
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s
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 gHK?²V
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 UH²&« aÝUÄ “« ÈdHUMŽ d&– tÐ U−M|« —œ

U¼œUB²:« b?|bý qš«bð Vłu
 v½UNł v?½UÖ—“UÐ ¡tFÝuð r}½«œ v
 t?& —uD½UL¼

“« «— œUB?²:« “« vA?VÐ r¼ “U?Ð Ê«uð v
 U| Ë X?Ý« Â“ô U|¬ ÆXÝ« Áb?ý d~|b?J| —œ

U?
« øX??Ý« Áb?ý b??}?&Q??ð Ê«Ë«d?� Ê¬ »u??}?Ž d??Ð t?J?½¬ U??Ð ¨œd?& q??B?H??M?
 d??~?|œ g??V?Ð

v??K?š«œ  «b??}??�u?ð “« X??|U??L?Š t??Ð X??A?Ö“U??Ð Âe??K?²??�?
 t??łË ê??}?¼ t??Ð r??�?}??�U??}?Ýu??Ý

œUB?²:« p?| ÂU−?�½« ¡t?M}?
“ —œ ÂdE?½ tÐ U?−M|« —œ t?�Q�?
 ÆX�?}½ ©r?�}?½u}?�J?ðËdÄ®

tšUý ÈbMÐ tI³Þò Ë åÈ« t�|UI
  «“U}²?
«ò XÝU}Ý ¨œuý v
 ÕdD
 v²�}�U}ÝuÝ

t�¬ f?|—u
 bM?½U
 v?½U½«œœUB?²:« œe½ t?& vð«œUI?²½« “« dE?½ ·dH ¨åv?BBV?ð ÈU¼

(Maurice Allais)tFÝuð œUB²:« p| X�UŠ —œ v²?Š b½«uð v
 ¨XÝ« t²V}~½«dÐ 
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Êb½U?
 r}IŽ t?Ð Ë Ábý d−M?
 vJ|˛u�u?MJð Ë ÈœU?B²:« v~?²�Ð«Ë ÈU¼ Áb?|bÄ tÐ ¨t²?�U|



ÈU?¼ t?²�?½«œ s?}?Ð qÐU?I?²?
 b?½u}?Ä Ë U?¼Ëd?}?½ o}?H?K?ð tÐ ◊u?Ðd?
 Áu?I?�UÐ  U?½U?J?
« v³?�?½

 —Ëd{ s?|« tÐ b?½«uð v?
 Èe|— t?
U½d?Ð jI?� bÝ— v
 d?E½ t?Ð Æœuý v?N²?M
 n?K²?V


„d²?A
 —«“U?Ð —œ È“—ËUA?& XÝU?}Ý s?|« “Ëd
« t& —u?D½U?L¼® b?¼bÐ »«u?ł ÂU−?�½«

v?K?
 ¯—eÐ ÈU?¼ l?L?²−?
 œu?Ý t?Ð s}?M?â?L¼ d?
« s?|« Æ©œu?ý v
 t?²?�d?Ö —U& t?Ð U?ÄË—«

—«d?: U¼ Ê¬ —U?}²?š« —œ vŽu?M²?
 vJ?|˛u�u?M?Jð Ë Èb?}�u?ð Ê«uð r?²�?}Ý s?|« «d|“ ªX?Ý

È« Áb½—«œ“UÐ q
UŽ b?½«uð v
 t& b¼œ v
 U¼ Ê¬ tÐ È« ÈœUB?²:« Ê“Ë ÊUMâ½¬ Ë Áœ«œ

v¼UÖ¬ “Ëd
« È—UÐ ÆœœdÖ U¼ Ê¬ ÈU¼ Áœ—Ë¬d� © u?J|UÐ® r|d% “« qJý d¼ dÐ«dÐ —œ

Ë ÊU?½«œœU?B?²:« “« ÈœU?|“ —U?L?ý s?}?Ð v?²?Š ÈœUB?²?:« X?�U?Ð ÂU?J?×²?Ý«  —Ëd?{ t?Ð

t?Ð vA?|«dÖ ¨e?}?½ ÊuM?&« r¼ v?N?~½«Ë Æœ—u?š v
 r?AÇ t?Ð e?}½ ‰«d?³}?� Ê«—«b?L²?ÝU}?Ý

v
 d}Ý Ê¬ ·ö?šdÐ ¨œËdÐ Êbý v½UN?ł „—«bð XNł —œ tJ½¬ “« g}?Ð t& Áb
¬ œułË

t?Ð U¼—u?A& s?}Ð È« t?ID?M
 ÈU?¼ lL?²−?
 q}?JA?ð ∫“« XÝ«  —U?³Ž g?|«dÖ s?|« ÆbM?&

 —u?H tÐ ÁU?Ö® v&d?²A?
 bŽ«u?: X}?³¦?ð Ë ¨ «—œUH Ë v?Kš«œ  ôœU?³
 q?}N?�ð b?B:

  «—dI
 œułË r?žd}KŽ ¨vł—Uš  ôœU³
 È«d?Ð ©Áb}ýuÄGATTv²�}?�U}ÝuÝ ‰u% Æ

Æb|U/ X|uIð «— Ê¬ t²�U| ÈbŽU�
 j|«dý g|«dÖ s|« —œ b½«u²Ð XÝ« sJ2

ÈU¼ X?&dý œułË vM?F
 tÐ s}?MâL?¼ ¨œUB²:« Êb?ý v½UNł t?& b½d}Ö v?
 œ«d|«

e}?½ b½uý v?
 Uł tÐ U?ł t²V?}�Ö —U?��« Ë bM?ÝUMý v?/ È“d
 d~?|œ t& v²?}K
 b?MÇ

“« X|U?LŠ tÐ XA?Ö“UÐ Ÿu½ d¼ ¨q?LŽ —œ ¨œËb×?
 ‰UJý« X% v?²Š t& Èd
«® X?�¼

dÖ« ©Áe}�U}ÝuÝ® Ábý vŽUL²ł«  U�ÝR
 Æ©œ“UÝ v
 sJ2 d}ž «— vKš«œ  «b}�uð

U¼ Ê¬ U?Ð XÐU:— q?L% tÐ —œU: ¨b?½uA½ œ—«Ë È—«œ t?|U
dÝ  U?�ÝR
 È“UÐ ÊU?L¼ —œ

t?& X�?}½ Ê¬ “« l?½U
 e?}Ç ê?}¼ t?& XÝ« s?|« œ«d|« s?|« tÐ s?
 aÝU?Ä ÆœuÐ b?M¼«u?V½

v²Š È—«c?Ö t|U
dÝ s|« Ë b?MM& È—«cÖ t?|U
dÝ Ã—Uš —œ r¼ Áe?}�U}ÝuÝ  U?�ÝR


b?Ž«u?: ÊUL?¼ U?Ð o?ÐUD?
 ¨b?ýU?Ð d?|cá?½U?J?
« Ułd?¼ t?J?½¬ ◊d?ý tÐ ¨X?�?¼ r?¼ »uK?D?


gVÐ X?|U{— X&«dý U?| t|U
dÝ dÐ ‰d?²M& Ë jK?�ð® bM& qL?Ž —uA& qš«œ X?|d|b


Æ©Ád}ž Ë vK?×
 —U& —«“UÐ —œ œË—Ë Ë vł—Uš —u?A& s}½«u: tÐ Â«d²?Š« ‰UŠ s}Ž —œ Ë

X|e
 s|« ¨fJŽ dÐ t?JKÐ ¨XÝ« —Ëœ tÐ ÈdÖ tDKÝ ÈU¼b
U}Ä “« UN?Mð t½ XÝU}Ý s|«

«— v?²?�?}?�U?}Ýu?Ý v?ŽU?L?²?ł« j?Ð«Ë— ¨œËb?×?
 v?ÝU?}I?
 —œ r?& X?Ýœ t?& X?Ý«—«œ «—

Îö??
U??& v?�U??
  U??
b??š t??& v??|U?¼ X??&d??ý t??& X??Ý« s?|« X??I??}??I??Š Æb??M?& v??
 —œU??H
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kH?Š ÊËbÐ tJ?M|« Ê¬ Ë b½uý v?
 YŽUÐ «— v?KJA?
 ¨bMM?& v
 t{d?Ž «— v²�}?�U²}?ÄU&



¨s|« U?
« ÆbMýUÐ t?²ý«œ œułË b?M½«uð v/ d?~|œ ¨›tF?
Uł —œ¤ v²�?}�U²?}ÄU& gV?Ð p|

vł—Uš ÈU?¼ X&dý —«dI²?Ý« tÐ lł«— ÆXÝ« s?J2 ÷d� s|dð q?L²×
 ¨s
 d?E½ tÐ

È—«œ t?|U?
d?Ý g??V?Ð d?²?�?Ð —œ —U?& s?|« t??& X?H?Ö b?|U?Ð r?¼ —u?A?& q??š«œ Ëd?L?K?: —œ

t?& býU?Ð t�?|U?I
 q?ÐU: v?D?|«dý U?Ð b|U?Ð Õu?{Ë tÐ Ë X?�dÖ b?¼«u?š ÂU$« œU?B²?:«

ÆbMM& v
 t{dŽ d~|œ ÈU¼—uA&

„d% b?M& v
 Õd?D
 œUB²?:« Êbý v½U?Nł t& È« v?ÝUÝ« ¡t�Q�?
 s
 dE?½ tÐ

Èb?ŽUB?ð v½«u?ð tÐ t?& v²?&dŠ ÆÈ—U?J²?Š« t?Ç Ë bM?ýUÐ Èb?}�u?ð tÇ ¨X?ÝU¼ t?|U
d?Ý

(exponentielle) œËbŠ “« ±µÆX?Ý« t?²??�U?| g?|«e?�« ¨·d?Þ s?|« t??Ð g?}?Ä ‰U?Ý 

U
 s|« Ë XÝ« dð r& sÄ«˛ Ë ÊU*¬ q¦
 U¼—uA?& “« vCFÐ —œ U
«® Uł tL¼ —œ ÎU³|dIð

ÈU¼—«“U?Ð qÐUI?
 —œ U¼ p?½UÐ o|d?Þ “« v{«dI?²Ý« œUB?²:« ©œ—«œ«Ë q?
Qð tÐ b?|UÐ «—

s?|« ÆXÝ« Áœd?& v?M?}A?½ V?I?Ž È—UJ?²?Š« v?KK?*« s?}?Ð œUB?²?:« q?ÐUI?
 —œ b?F?Ð Ë v�U?


åv?:U?I?²?ý«  «b?}?�u?ðò t?Ð «— Èd?²?A?}?Ð t?Çd??¼ ÈU?C?� È—U?J?²?Š« v?K?K?*« s?}?Ð œU?B?²?:«

dérivés) (produitss??}??Ž —œ ¨v??�U??
 Ê«—«e??Ö—U??& Ê¬ —œ t??& Áœ«œ ’U??B??²??š« 

ÂU?9 Æb??M?|U?/ r?¼«d??� «— v?¼œ“U?Ð d?¦??&« b?Š ¨d?D?š t??½u?Öd?¼ “« œu?š 7??ý«œ Êu?B?


d?Ð«dÐ —œ e?ł fJ?â}?¼ qÐU?I
 —œ t?& v�U?
 ÈU¼—«“U?Ð s|« t?& b½d?E½ s?|« dÐ Ê«d?�H?


 t|U
dÝ ÊUÖb?MM& t{dŽ(apporteurs de capitaux)X
uJŠ ¨bM?²�}½ ‰ËR�
 

¡t?Hd?Ž —œ «— U?¼ Ê¬ „d??% ÊU?J?
« ¨ b?ý t?Ð Ë Áœ—Ë¬—œ œu?š X?
u?L??}?: X?% «— U?¼

ÊU?}??
 “« v?²??Š È—U?}??�?Ð Æb?½« Áœd??& œËb?×??
 È« t?łœu??Ð X?ÝU?}??Ý Ë v?�u??Ä X?ÝU??}?Ý

 U?}ze?ł œ—«Ë d~?|œ s
 Æb?M½«d?~?½ Ÿu{u?
 s|« “« r?�}?�«d?³}?� Ê«—«b�d?Þ s|d?ð—uýd?Ä

r}?¼«uš U?| ∫r|—«œ »UV?²½« o?Š U−M?|« t& r?|u~Ð r?¼«uš v
 U?
« ¨bý r?¼«uV½ d?²A?}Ð

d?E½ “« v?²?�}?�U}?Ýu?Ý ‰u% d?¼ v?MF?| ¨œd?³Ð œu?š U?Ð «— U
 ÊU?|dł s?|« t?& Xý«c?Ö

 U}�U?
 q}³: “«  «—d?I
 ÂU9® XÝ«dł« q?ÐU: d}ž Îö?LŽ Ë Êb}A|b?½« qÐU: d}?ž È—u¾ð

e?ł È« t−?}²?½ ê?}¼ ¨X?�U?Š s|d?²N?Ð —œ ¨È—U?J²?Š« ÈU¼ t?|U?
dÝ “« v?C?FÐ d?Ð 7�?Ð

 “« b?|U??Ð U?| Ë ©œ—«b?½ ÈœU?B??²?:« ÊU?|d?ł s??|« Êœd?& ÈœU?Žq?J?ý s?|«Êb?ý v??½U?N?ł 

  ŒuK?Ð œd� ¨Á—UÐ s|« —œ ÆX?��Ö(Fred Bloch)t|U?
dÝ —«d� UÐ v?|Ë—U|Ë— È«dÐ 

dE?½ tÐ t½U?M}Ð ‘u?š U| t½U?Šu� ÁœU?Ý —U}�?Ð t& Áœd& t?{dŽ «— v|U?¼“«b½« rA?Ç U¼

d¼ v?²Š U| v?ŽUL²ł« ‰u?% XNł —œ t?& vAýu?& d¼ dÐ«dÐ —œ b?½«uð v
 Ë b?Ý— v


≤≥±

tÐ Èb?|bN?ð b½eÐ t?
bH t?|U
dÝ l?�UM?
 tÐ Ë b?ýUÐ t½U?|«dÖ Áœ«—« v?&b½« t& v?²ÝU?}Ý



Æb|¬ —ULý

Áb?ý tz«—« t?|U
d?Ý „d?% Êœd& œ«“¬ l?H?½ tÐ t?& vK?}?�œ s|d?ð Èb?ł Ë s|d?²Ö—e?Ð

È—uA?& rM& v?
 dJ� s
 ¨È—U?Ð ÆXÝ« “«b½« f?Ä ÈœU|“ d|œU?I
 l|dÝ Z?}�Ð ÊU?J
«

“U}½ ÊËb?Ð ©b×²
 vÝU}?Ý dE½ “« Ë t²�dA?}Ä ÈU¼—uA& “« È« tŽu?L−
 U|® t²�d?A}Ä

 U?¼ ÈdL?²?�
 ‚Ëb?M?H t?Ð Êbý q?Ýu?²
 t?Ð(fonds de pension)ÈU¼ ‚Ëb?MH Ë 

 d??~?|œ Ë t??L?}??Ð ÈU??¼ v?½U??á?L??& ÈU?¼ ‚Ëb??M??H Ë È—«c?Ö t??|U?
d??ÝOCPVM® ÈU¼ ≥©

U¼“«b½« fÄ s|« b½«uð v
 Ë œ—«œ —U}²š« —œ v�U& Îö
U& “«b½« fÄ  U½UJ
« ¨vł—Uš

—œ È—«cÖ t?|U
dÝ »uK?D
 j|«d?ý ÊUL¼ t& v?Þdý tÐ t²?³�« ¨bÐU?}Ð U¼—«u½U?š œe½ «—

f?Ä s??|« X?}?M??
« d?E??½ “« r?¼ ÈœU?
 d??E?½ “« r?¼ ¨U??¼—«u?½U??š t?Ð «— —u?A??& “« Ã—U?š

—œ “«b½« f?Ä ÈU¼ ‚Ëb?MH g}?Ð Ë r& t?& XÝ È—U& ÊU?L¼ s|«® b?¼œ tz«—« ¨U?¼“«b½«

s¾?LD?
 qJ?ý tÐ r¼“U?Ð b½«u?ð v
 t?²�dA?}Ä —u?A& p?| U
« Æ©bM?¼œ v
 ÂU?$« t�?½«d�

ÆbM?& V�?& È—«cÖ t?|U
d?Ý vK?
 ‚ËbM?H q}?JA?ð o|d?Þ “« «— U¼“«b?½« fÄ s?|« Èdð

Â«Ë v?
uL?Ž ÁułË “« t?& v?ðU�?ÝR?
 jÝu?ð Ábý e?|—«Ë ¡Ád?NÐ o?|d?Þ “« t& v?:ËbM?H

—œ œU?B?²??:« t?& X?Ý« s?|« b??½U?
 v?
 v?:U??Ð t?& Èœ«d?|« Æœu?ý v?
 t??|c?G?ð b?½« t??²?�d?Ö

`?}?{uð t?& —u?D?½U?L¼ U?
« Æb?ýU?Ð —U?& —œ v?½U|“ Ë œu?Ý t?& X?Ý« „d?% dÄ v?ð—u?H

ÆX�d|cÄ bM¼«uš «—  «dDš t& bM²�¼ U?¼ p½UÐ s|« ¨v²&—UA
 r�}�U}ÝuÝ —œ Âœ«œ

—U}?�Ð È« Áu?×½ t?Ð  «dD?š s|« U?Ð ¨ U�?ÝR
 U?Ð ÊUA?J|œe?½ jÐ«Ë— d?ÞUš t?Ð U¼ Ê¬

Èb}?|Qð œ—u
 s?|« —œ ÊU*¬ ‰U¦?
® œd& bM?¼«uš œ—ušdÐ v?�U
 ÈU¼—«“U?Ð “« dð v½ö?IŽ

 Æ©X?Ý« d?E??½ s?|« d?ÐHic Rodus, hic salta® ¥œU?B?²?:« ¨ —u??H d?¼ t?Ð b?|U?Ð ©

s|«® Æœd& q?BHM
 t?|U
dÝ vKK?*« s}Ð X&dŠ “« «— ÊU?L²šUÝ ‰U?Š —œ v²�}�U?}ÝuÝ

ÎU³?�Už U?¼—uA?& s|« —œ bM?Ç d¼ ¨X?Ý« dð q?JA
 t?FÝu?ð r& ÈU¼—u?A& È«d?Ð t�Q?�


XLÝ tÐ ¨V?ÝUM
 vð—uH tÐ U¼“«b?½« fÄ s|« U
« ≠ XÝ« œułu
 —u?�Ë tÐ “«b½« fÄ

ÈU?¼—«“U?Ð b?|b?ý ÈU?¼œU?Ð ¨ —u?H s?|« d?}??ž —œ ©b?½« Áb?A?½ X?|«b?¼ È—«c?Ö t?|U?
d?Ý

v?
 ÊuM?&« r¼ t?& —uD?½UL?¼ ¨fJ?â}?¼ t?& bý b?¼«uš d?−M?
 v|U?¼ ÊU�u?ð tÐ v?½UN?ł

ÆbM& ‰d²M& «— Ê¬ X�½«uð b¼«uV½ ¨r}M}Ð

 Ë XL?Ý s|« UÐ b?|UÐ r�}?�U}Ýu?Ý ¡Á—UÐ —œ «— ÊU
 v?A|b½« “UÐ r?M& v
 —u?Bð

«— U¼  «d?&u
œ ≠ ‰U}?ÝuÝ  XÝU}?Ý tJM?|« tÐ q
U?& v¼UÖ¬ U?Ð t²³�« ¨r?}M& “U?ž¬ uÝ

≤≥≤

e}½ Ë r}?MJ½  ¡U}Š« Á—UÐËœ ©œd?& q}K% Ë t|e& b?|UÐ gðU}zeł —œ «— Ê¬ X?�Jý t&®



 «—dI?
 Ë t½«—U& t?E�U×?
  UEŠö?
 ÂU9 ¨vF�«b?ð  «“—U³
 ÂU?9 tJM?|« tÐ v¼U?Ö¬ UÐ

ÆbM?M& qŠ r}?²�¼ Ë— tÐ Ë— U?¼ Ê¬ UÐ t& «— vL?}EŽ qzU?�
 X�½«u?ð bM¼«uV?½ œËb×


v/ ÎUM}I| t& Ê¬ X}¼U
 e}½ Ë —«cÖ Ê«—Ëœ v?ÝU}Ý Ë vŽUL²ł« j|«dý b½U
 v
 v:UÐ

Ë dJ?Hð d?Ð t& XÝ Èd?~|œ l}?ÝË Y×?³
 ¨s|« Ë b?MýU?Ð U¼ ‰b
 s?|uJð “« «b?ł bM?½«uð

Æœuý v
 ÁœuAÖ vFLł q
Qð

Èb
dÝ œ«“d� ¡tLłdð

∫∫∫∫XXXXýýýý««««œœœœœœœœUUUU||||

 ≠ ¿Tony Andréani f?|—U?Ä ÁU?~?A?½«œ —œ ±∞Ë v?ÝU?}?Ý ¡t?H??�?K?� ©d?²?½U?½® 

v
 Á—Uý« »U²& Ëœ s|« tÐ Ë« —UŁ¬ “« ÆbM& v
 f|—bð v½U�½« ÂuKŽ vÝUMý XšUMý

åa|—Uð Uð tF
Uł “«ò ∫r}M&

De la société à l’histoire, Méridiens-Klincksieck, 2 vol.,
1989.

  È—U??J??L?¼ U??Ð ËMarc FérayÆU??¼ ÊU??�?½« s??}??Ð Èd??Ð«d??Ð ¡Á—U??Ð —œ —U?²??H??Öò ¨

∫åq|bÐ tÐ Êb}A|b½«

Discours sur l’égalité parmi les hommes. Penser
l’alternative, L’Harmattan, 1993.

∫∫∫∫UUUU¼¼¼¼    vvvv::::————ËËËËUUUUÄÄÄÄ    ËËËË

± qB� —œ ≠π∫Ê«uMŽ X% Áb½—U~½ »U²& “« 

Discours sur l’Egalité parmi les hommes, penser
l’alternative, L’Harmattan, 1993.

≤ —œ t& È« t�UI
 —œ ≠Critique communiste —UNÐ —œ ±ππ¥Ê«uMŽ X% ¨

”Pour un socialisme avec marché”©—«“U?Ð U??Ð v?L?�??}?�U?}??Ýu?Ý Á«— —œ® 

ÆÂ« t²š«œdÄ d~|œ ¡t�Q�
 bMÇ Ë t�Q�
 s|« tÐ ¨Ábý dA²M


 Organismes Collectifs de Placement des Valeurs Mobilières

(OCPVM)

©Â® ‰uIM
 ÈU¼ ‘“—« È—«cÖ t|U
dÝ È«dÐ vFLł ÈU¼œUN½

¥—Ëœ œe| d?Ö« U| Ë °Ê«b}
 s?|« Ë ÈuÖ s|« ∫d}?E½® °h:dÐ ¨X?Ý U−M}?L¼ qÖ  ≠

≤≥≥

ÆÂ ≠ ©°XÝ« p|œe½ eÖ ¨XÝ«


